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EVALUATION DES RISQUESBANCAIRES ETFINANCIERS
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Obijectifs du cours : L'instabilité financiere des dernieres annéesreuvelé l'intérét pour
I'évaluation et la gestion des risques bancairdmanciers. D'une part, les gestionnaires de
portefeuilles ou de trésorerie éprouvent la nétess disposer d'indicateurs synthétiques leur
permettant d'évaluer leur exposition maximale asgues de marchés (fluctuations des cours
des titres), de change ou de taux d'intérét. Eaodrt, la nouvelle réglementation bancaire
relative aux fonds propres, introduite par les ats€ale Bale I, impose aux banques de
développer leurs propres modeles d'évaluation slyue de crédit. Dans les deux cas, un
critere homogene de mesure du risque semble éméagéalue at Risk (VaR). L'objectif de
ce cours est de donner une présentation détatlléetique des outils d'évaluation du risque
de marché et du risque de crédit issus du critela ¥aR.

Themes abordés ¢ Définition et principes de la VaR (historique ergmeétrique)
¢ Les différentes mesures de la volatilité (voltihistorique, volatilité
implicite, méthodes RiskMetrics, modéles Garch)
¢ Evaluation delta-normale et delta-gamma des peuikds d'actifs
complexes (options)
¢ Processus de Wiener et méthode de Monte-Carlo
¢ Back-Testing et Stress-Testing
¢ Les modeéles de risque de crédit et les exigenedsrls
propres réglementaires (capital @conomique)

Pré requis : Les étudiants doivent maitriser les outils tiadnels de la gestion de
portefeuille (CAPM, modeles d'arbitrages) et d'éatibn des options. Les stratégies de bases
sur les options doivent également étre maitrisées.
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(Intermédiaire. Totalement axé sur l'évaluationleetgestion du risque de taux pour les
banques).
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Cambridge University Press. (Difficile. Outils méthatiques d'évaluation du prix des
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(Intermédiaire, intégre les options exotiques).
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Documents divers

Documents techniques de RiskMetrics Groupww.riskmetrics.com
Documents disponibles sur page du BV, groupe MBFI.




